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Stimate domnule Secretar general,

Referitor la adresa dumneavoastrid b 678/20.12.2011, inregistratd la Consiliul Economic si Social
cu nr. 4464/21.12.2011, prin care ne transmiteti spre avizare propunerea legislativi privind
trecerea in proprietatea statului a activelor fondurilor de pensii private §i abrogarea Legii nr.

411 din 18/10/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, v comunicim urmétoarele:

® potrivit prevederilor art. 88 din Legea nr. 62/2011 — Legea dialogului social, in indeplinirea
atributiilor sale, Consiliul Economic si Social are obligatia de a analiza proiectele de acte
normative primite si de a transmite avizul sdu in termen de maximum 7 zile lucritoare de la
primirea solicitarii;

e avand in vedere cd nu a fost indeplinitd conditia de cvorum necesard desfisuririi sedintei
Plenului din data de 5.01.2012, in conformitate cu prevederile art. 100 alin. (1) din Legea nr.
62/2011, membrii Plenului prezenti la sedinta si-au exprimat parerile, urmand ca acestea si fie
consemnate ca puncte de vedere motivate. Vi aducem la cunostintd ¢i punctele de vedere ale
acestora la propunerea legislativdi mai sus mentionati sunt de avizare NEFAVORABILA, in
sprijinul céreia anexdm punctul de vedere al Guvernului Romaniei, al Asociatiei pentru Pensiile

Administrate Privat din Romaénia §i al Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private.

Cu deosebita consideratie,




Domnule pregedinte,

fn conformitate cu prevederile art. 111 alin. (1) din Constitutie,
Guvernul Roméniei formuleazi urmitorul

PUNCT DE VEDERE
referitor la propunerea legislativi , Lege pentru modificarea si

completarea Legii nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate
privat”, inifiatd de 12 senatori — PSD (Bp. 309/2010).

L.  Principalele reglementiiri

Potrivit Expunerii de motive, aceasti inifiativd legislativi are ca
obiect de reglementare modificarea §i completarea Legii nr. 411/2004



privind fondurile de pensii administrate privat, republicata, cu
modificdrile si completdrile ulterioare, in sensul elimindrii ,, obligativitatii
de a contribui la un fond de pensii administrat privat, potrivit prevederilor
art. 30 din lege. In acelagi timp, se dd posibilitatea persoanelor care
doresc sd poatd contribui la un fond de pensii privat fard a influenta
bugetul asigurdrilor sociale de stat”.

I1. Observatii

1. Solutiile legislative inaintate de initiatori presupun reconfigurarea
intregului sistem de pensii administrat privat, a principiilor si arhitecturii
care stau la baza acestui sistem de pensii, fird, insi, a rezolva obiectul
major pentru care a fost creat acest sistem, respectiv sustenabilitatea
sistemului de pensii pe termen mediu si lung.

Evolutiile economice actuale au dovedit cé sistemul de pensii de stat,
Pilonul I, in cazul in care s-ar lua in considerare ca sistem unic de pensii,
nu are capacitatea de a garanta un venit de inlocuire la un nivel
satisfacator, prestabilit la data platii contributiilor sociale sau stabilit la
data deschiderii dreptului la pensie. Astfel, siguranta sistemului de pensii
de Pilonul I, respectiv garantarea unui anumit nivel al pensiei, s-a dovedit,
in conditii de scadere economica, dificil de realizat.

Pilonul I de pensii, fiind de tip redistributiv, nu este sustenabil nici
pentru actualii §i nici pentru viitorii pensionari, avind in vedere evolutia
demograficd descendentd in urmatoarele decenii, precum si cresterea
sperantei de viatd, fiind construit pe filozofia ,,pay-as-you-go”, de
solidaritate intre generatii. Acest tip de arhitecturd presupune ci salariatii
existenti platesc pensiile actualilor pensionari.

Sistemul de pensii administrat privat constituie singura alternativi
viabild pe termen mediu §i lung, menitd si compenseze dezechilibrul din
sistemul de pensii. Totodati, Pilonul II de pensii conferi o siguranti
viitorilor pensionari prin garantia absoluti cu privire la suma cuveniti
participantilor cu titlul de pensie privatd, in conformitate cu prevederile
art. 135 alin. (2) din Legea nr. 411/2004, respectiv ,,Suma totald cuveniti
pentru pensia privatd nu poate fi mai micd decdt valoarea contributiilor
pldtite, diminuate cu penalitdtile de transfer si comisioanele legale”.



Solutia legislativi cu privire la posibilitatea de a opta pentru
intoarcerea in Pilonul I si reintregirea bugetului asiguririlor sociale de stat
cu valoarea activului net nu se bazeazi pe niciun studiu fundamentat
referitor la impactul acestei decizii asupra pensiei unui cetdtean pe un
termen de 10, 20 sau 30 de ani. De asemenea, nu are in vedere faptul ca
din numdirul total de participanti la fondurile de pensii administrate privat
un procent de 38% sunt persoane peste 35 de ani, care au aderat voluntar,

Argumentatia pe care se sprijind aceastd solutie legislativd are in
vedere doar dezechilibrul bugetului asigurdrilor sociale de stat, iar
propunerea de oferire a posibilititii de intoarcere la Pilonul I ar putea
eventual sd rezolve acest dezechilibru pe termen foarte scurt gi cu efect
limitat, dar nu are in vedere interesul pe termen lung al actualilor salariati,
precum §i capacitatea bugetului asigurdrilor sociale de stat de a rezolva

deficitul bugetului asigurérilor sociale de stat pe termen lung.

2. Totodatd, in ceea ce priveste obligativitatea participarii, care
reprezintd o prevedere de principiu a Legii nr. 411/2004, modificarea
propusd prin inlocuirea obligativititii contributiei la fondurile de pensii
private a persoanelor in varsti de pind la 35 de ani, cu participarea
facultativa, pune in discutie chiar reforma sistemului de pensii. Avand in
vedere prognozele privind evolutia financiard pe termen mediu si lung a
sistemului public de pensii, bazat pe principiul intrajutorarii intre generatii,
evolutii generate de fenomenul de imbétrdnire a populatiei, prin
Legea nr. 411/2004 a fost adoptat un nou model al sistemului de pensii
prin care sd fie completate, in mod obligatoriu, veniturile provenite din
pensia publica cu cele provenite din pensia privata.

Eliminarea repartitiei aleatorii este legati de obligativitatea de
participare la fondurile private de pensii si nu este o prevedere pe care o
considerdm oportund pentru considerentele enuntate anterior.

Propunerea legislativad anuleaz3 principiul pentru care a fost adoptata
Legea nr. 411/2004. Astfel, In momentul de fati este in vigoare
Legea nr. 204/2006 privind pensiile facultative, cu modificdrile si
completdrile ulterioare, care da posibilitatea ca persoanele si poatd si
dobdndeasca o pensie, in conditiile in care contribuie cu o contributie
suplimentard fatd de cea din sistemul public la un fond facultativ de
pensie.



Totodati, este anulat tot mecanismul de colectare si supraveghere al
modului de gestionare al partii din contributiile individuale datorate in
sistemul public, parte care este administrata privat.

Modificarea principiului de colectare presupune eliminarea practica
din sistem a institutiei de evidentd — Casa Nationald de Pensii si alte
Drepturi de Asigurdri Sociale i, respectiv, de colectare - Agentia
Nationald de Administrare Fiscald, ficdnd inoperant controlul statului
asupra contributiilor vérsate de participanti la fondurile de pensii
administrate privat, fapt ce aduce o modificare structurald asupra reformei
sistemului de pensii bazat pe mai multi piloni.

Prin urmare, avind in vedere cele mentionate, propunerea legislativa
aduce modificari care vizeazd chiar principiul de functionare al acestui
sistem de pensii, cunoscut sub denumirea de Pilonul II de pensii cu un
specific bine definit in cadrul sistemului de pensii din Roménia.

3. Argumentul potrivit ciruia investitiile fondurilor de pensii nu au
fost directionate preponderent pe piata de capital nu ia in considerare
strategia de investitie a fondurilor de pensii private, care nu este identica
cu cea a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare, precum si
obligatia administratorilor de fonduri de pensii administrate privat cu
privire la garantia minima, mentionati anterior.

Strategia investitionald, argumentatd in Expunerea de motive, in
sensul sustinerii pietei de capital, nu tine cont de obiectivul primordial al
fondurilor de pensii de a furniza o pensie §i nu de sustinere a pietei de
capital, chiar dacd fondurile de pensii sunt investitori importanti pe piata
de capital. Din documentul de prezentare si motivare al propunerii
legislative rezultd cd ar trebui diminuati investitia in titluri de stat, fard
niciun argument de natura sigurantei sau randamentului investitiilor, dat
fiind ca fondurile de pensii private nu sunt fonduri de investitii cu caracter
speculativ, ci, la rindul lor, sunt un instrument de economisire pe termen
lung si finanteaza deficitul bugetar prin investirea in titluri de stat cu
scadente lungi.

Asertiunea din Expunerea de motive, in sensul ci Legea nr. 411/2004
permite investitiile in instrumente financiare derivate, precum contracte
Jutures, forward sau swap, calificate ca instrumente financiare riscante,
interpreteazd eronat prevederile art. 23 alin. (1) lit. d) din
Legea nr. 411/2004, care precizeaza ci ,, investitiile in instrumente
financiare derivate sunt permise doar in mdsura in care contribuie la



scdderea riscurilor investitiei sau faciliteazd gestionarea eficientd a
portofoliului”. Astfel, instrumentele financiare derivate sunt cele care
contribuie la diminuarea si managementul riscului unui fond de pensii
private, fiind utilizate numai impreund cu activul suport si nu in scop
speculativ.

Activul personal al participantului face parte din patrimoniul acestuia
si poate fi mostenit, iar intoarcerea in Pilonul I prejudiciaza participantul
de un drept de proprietate dobandit, prin faptul cd contributia de asigurari
sociale de stat nu are caracter patrimonial.

I11. Punctul de vedere al Guvernului

Avand in vedere considerentele mentionate, Guvernul nu sustine
adoptarea acestei propuneri legislative.

Emil BOC

Domnului senator Mircea Dan GEOANA

Presedintele Senatului
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in atentia: Domnului Florian Costache, Presedinte

Subiect: aviz CES privind Pl b678/2010 (Lege privind trecerea in proprietatea statului a
activelor fondurilor de pensii private si abrogarea legii nr. 411 din 18/10/2004 privind
fondurile de pensii administrate privat)

Stimate domnule Presedinte,

Avem onoarea sa ne adresam dumneavoastra, prilej cu care va asiguram de
intreaga noastra consideratie. Va scriem in numele Asociatiei pentru Pensiile Administrate
Privat din Roménia (APAPR), organizatia profesionald a operatorilor economici din
domeniul pensiilor private (administratori de fonduri de pensii si banci depozitare), cu o
reprezentativitate de 99% pe aceasta piata. APAPR este membru cu drepturi depline al
confederatiei patronale UGIR inca din anul 2009, fiind astfel implicatad activ si in Alianta
Confederatiilor Patronale din Romania (ACPR).

Facem referire cu aceasta ocazie la propunerea legislativd Pl b678/2010, inaintata
spre avizare Consiliului Economic si Social, in legatura cu care va rugam ca, in urma
considerarii argumentelor noastre, sé votati adoptarea unui aviz negativ. [nitiativa
legislativa in cauza, sustinutd de dl. deputat independent Daniel Oajdea, propune
nationalizarea activelor fondurilor de pensii private, actiune inacceptabild pentru un stat
de drept, democratic, membru al Uniunii Europene, in care dreptul de proprietate este
garantat de Constitutie.

Lansat in anul 2007 la recomandarea si sub supravegherea Uniunii Europene Si
Bancii Mondiale, sistemul de pensii administrate privat din Roméania (componenta
obligatorie, cunoscuta si ca ,Pilonul lI” al sistemului de pensii) a fost proiectat dupa cele
mai bune practici internationale in materie, in vederea asigurarii unor venituri
suplimentare la pensie pentru salariatii Roméaniei, pe langa pensia publicad. Dacad Romania
are o experienta de doar 4-5 ani in functionarea acestui sistem, state mult mai dezvoltate
au construit astfel de solutii private de pensionare incd de mai bine de un secol (Europa
Occidentala, Statele Unite, etc.). Un sistem similar cu cel romanesc functioneaza in Chile
de 31 de ani, cu rezultate remarcabile, fiind de notorietate in literatura internationala de
specialitate succesul acestui model in a suplimenta veniturile la batranete ale salariatilor
si de a reduce, pe termen lung, presiunile demografice si financiare asupra sistemului de
pensii de stat.



Peste tot in lume, dar mai ales in Europa, sistemele publice de pensii s-au
confruntat in ultimele decenii cu probleme de sustenabilitate tot mai accentuate, care s-au
acutizat in ultimii ani, pe fondul crizei, din cauza dezechilibrelor demografice si financiare
ale statelor. Aceste probleme de sustenabilitate sunt cu atat mai vizibile in Romania, unde
sistemul public de pensii functioneaza de peste 20 de ani cu deficite cronice, fira a reusi
sd asigure, nici madcar cu imprumuturi masive, un nivel decent al pensiilor pentru
pensionari. Initiativa legislativa la care ne referim nu isi propune in mod real sa rezolve
aceste probleme.

intr-un punct de vedere adoptat de Guvernul Romaniei anul trecut, referitor la o
alté initiativa similara, Executivul formula urmatoarele argumente: ,Evolutiile economice
recente au dovedit ca sistemul de pensii de stat, in cazul in care s-ar lua in considerare
ca sistem unic de pensii, nu are capacitatea de a garanta un venit de inlocuire la un nivel
satisfacator, prestabilit la data plafii contributiilor sociale sau stabilit la data deschiderii
dreptului la pensie. Pilonul | de pensii, fiind de tip redistributiv, nu este sustenabil nici
pentru actualii S nici pentru viitorii pensionari, avdnd in vedere evolutia demograficé
descendenta in urmatoarele decenii, precum 5 cresterea sperantei de viati. Sistemul de
pensii administrat privat constituie singura alternativa viabila pe termen mediu s lung,
menita sa compenseze dezechilibrul din sistemul de pensii.”

Avéand in vedere toate considerentele de mai sus, va rugam, domnule Presedinte,
sa supuneti plenului Consiliului Economic si Social adoptarea unui aviz negativ pentru
aceasta propunere legislativa.

Cu deosebita consideratie,
Presedintele APAPR,
Aurelia Coman



Comisia de Supraveghere a Sistemului
de Pensii Private

comisin do supraveghere a sistermulul do pensil private

Cabinet Presedinte
N/ Data95./.27 . 2‘012

.......

Dlui. Valentin Adrian ILIESCU,

Seful Departamentului pentru Relatia cu Parlamentul

GUVERNUL ROMANIEI

Departamentul pentru Relatia cu Parlamentul
Bucuresti, Piata Victoriei nr. 1,

Telefon 021.316.36.77, Fax 021.316.36.52

Stimate Domnule Secretar de Stat,

Avand in vedere propunerea legislativi privind trecerea in proprietatea statului
a activelor fondurilor de pensii private si abrogarea Legii nr. 411 din 18/10/2004
privind fondurile de pensii administrate privat (Bp. 678/2011), transmisé prin adresa
Guvernului Roméniei, Departamentul pentru Relatia cu Parlamentul, nr. 11370 G/DRP
din 22 decembrie 2011, fnregistrati la Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii

Private cu nr. 8416/28.12.2011, vd transmitem anexat punctul de vedere al institufiei

noastre.

Cu deosebiti consideratie,

Calea Serban Voda nr. 90-92, Sector 4, Bucuresti, Tel.: (+4) 021 335.13.22, Fax: (+4) 021 330.10.30
WWW.CSSpp.To csspp@csspp.ro



Anexd
PUNCTUL DE VEDERE
al Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private
formulat asupra initiativei legislative pentru frecerea in proprietatea statului a

activelor fondurilor de pensii private si abrogarea Legii nr. 411 din 18/10/2004 privind
Sfondurile de pensii administrate privat.

I. Propunerea legislativi analizata

Prin aceastd initiativa legislativd se propune frecerea in proprietatea statului a activelor
Jondurilor de pensii private §i abrogarea Legii nr. 411 din 18/10/2004 privind
Jondurile de pensii administrate privat (Bp. 678/2011), cu urmétorul continut:

»Articol unic: (1) Se abrogd Legea nr. 411 din 18/10/2004 privind fondurile de
pensii administrate privat, publicat in Monitorul Oficial, partea I nr. 1033 din
09/11/2004.

(2) In termen de 12 luni de la intrarea in vigoare a prezentei legi, activele
Jondurilor de pensii infiintate in baza legii 411 din 2004 vor fi preluate de cdtre
stat. In termen de maximum patru luni de la data intréirii tn vigoare a prezentei
legi, Guvernul Romdniei va elabora normele metodologice de aplicare a legii.”

IT. Principalele reglementari

Aceastd propunere legislativd are ca obiect de reglementare abrogarea Legii nr.
411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicatd, cu modificirile si
completirile ulterioare, in sensul desfiintirii pilonului I de pensii si implicit,
reintregirea bugetului asigurarilor sociale de stat cu valoarea activului net.

Potrivit Expunerii de motive, solutia legislativa este necesars, deoarece, pe de o
parte, ,pilonul II de pensii reprezintd o gaurd la buget, dar §i una dintre marile pdciileli
postdecembriste la adresa contribuabililor”, iar pe de altd parte, “practic, nimeni nu
garanteazd contributiile participantilor”.

1. Proiectul de Lege privind frecerea in proprietatea statului a activelor
Jondurilor de pensii private §si abrogarea Legii nr. 411/2004 presupune eliminarea
Intregului sistem de pensii administrate privat, a principiilor §i a arhitecturii care stau
la baza acestuia, fird insi a rezolva obiectivul major pentru care a fost creat Pilonul
II, respectiv sustenabilitatea intregului sistemului de pensii pe termen mediu si lung.

Evolutiile economice actuale au dovedit ci sistemul de pensii publice, pilon I, in
cazul in care s-ar Iua in considerare ca unic sistem de pensii, nu are capacitatea de a
garanta un venit de inlocuire la un nivel satisfacator, prestabilit la data platii contributiilor
sociale sau stabilit la data deschiderii dreptului la pensie. Astfel, siguranta sistemului de
pensii publice, respectiv garantarea unui anumit nivel al pensiei, s-a dovedit In conditii
de sciadere economici, dificil de realizat.

Pilonul I de pensii, fiind de tip redistributiv, nu este sustenabil nici pentru actualii
pensionari. nici pentru viitorii pensionari, avind in vedere evolutia demograficd
descendentd in urmaétoarele decenii, precum §i cresterea sperantei de viat, fiind construit
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pe filozofia ,,pay-as-you-go”, de solidaritate Intre generatii. Acest tip de arhitecturd
presupune cé salariatii existenti plitesc pensiile actualilor pensionari.

Sistemul de pensii administrat privat constituie singura alternativi viabild pe
termen mediu §i lung, menitd sd compenseze dezechilibrul actual din sistemul de pensii.
Totodatd, pilonul II de pensii conferd o siguranti viitorilor pensionari prin garantia
absolutd cu privire la suma cuvenitd participantilor cu titlul de pensie privati, in
conformitate cu prevederile art. 135 alin. (2) din Legea nr. 411/2004, respectiv ,,Suma
totald cuvenitd pentru pensia privatd nu poate fi mai micd decét valoarea contributiilor
pldtite, diminuate cu penalitdtile de transfer si comisioanele legale.”

Potrivit art. 3 din Legea nr. 187/2011 privind Infiintarea, organizarea si
functionarea Fondului de garantare a drepturilor din sistemul de pensii private, “Fondul
de garantare compenseazd pierderile participanfilor si/sau beneficiarilor la fondurile
de pensii private, atdt in perioada de acumulare a contributiilor, cdt si dupd deschiderea
dreptului la pensie, provenite din incapacitatea administratorilor sau a furnizorilor de
pensii de a onora obligatiile asumate §i asigurd plata drepturilor participantilor ori ale
beneficiarilor la fondurile de pensii private, in cazul imposibilitdtii asigiurdrii lor de
cdtre administratorii sau furnizorii de pensii private, dupd caz”.

2. Evolutia randamentelor din ultimii ani Inregistrate de activele personale ale
participantilor aratd o crestere continui a acestora, fapt care contrazice asertiunea din
Expunerea de motive potrivit cireia ,,Profitabild pentru privati, afacerea este extrem de
pdguboasd pentru stat si cetdtean.

Mai mult decét atét, afirmatia din Expunerea de motive ce relateazi faptul ci ,.fn
loc sd intre in visteria {drii, banii sunt colectati pe logistica §i cheltuiala statului, dupd
care sunt virati cdtre fondurile private” interpreteazii eronat prevederile art. 42 alin.
(1), art. 47 si art. 48 din Legea nr. 411/2004. Astfel, viramentul disponibilititilor banesti
se realizeazi in fondul de pensii privat, dar in numele i n contul fiecirui participant.

Cu alte cuvinte, fiecare participant are un cont individual, iar acesta este
proprietarul activalui personal din contul siu individual. Toate contributiile si
transferurile de disponibilititi ale participantului, precum §i accesoriile aferente acestora
se vireazi in contul siun individual. Activul personal nu poate face obiectul unei
executéri silite sau al unei tranzactii §i nu poate fi cesionat sau gajat, sub sanctiunea

nulitdtii actelor respective.

3. Proiectul de Lege privind trecerea in proprietatea statului a activelor
Jondurilor de pensii private i abrogarea Legii nr. 411/2004 si reintregirea bugetului
asigurdrilor sociale de stat cu valoarea activului net nu se bazeazi pe niciun studiu
fundamentat referitor la impactul acestei decizii asupra pensiei unui cetifean pe un
termen de 10, 20 sau 30 de ani. De asemenea, nu are In vedere faptul ci din numarul total
de participanti la fondurile de pensii administrate privat un procent de 38%' sunt
persoane peste 35 de ani, care au aderat voluntar.

Argumentatia pe care se sprijind proiectul de lege are In vedere numai
dezechilibrul bugetului asigurarilor sociale de stat, iar propunerea de oferire a posibilititii
de intoarcere 1n pilonul I ar putea eventual sd rezolve acest dezechilibru pe un termen
foarte scurt §i cu un efect limitat, dar nu are in vedere interesul pe termen lung al
actualilor salariati, precum §i capacitatea bugetului asigurfrilor sociale de stat de a
rezolva deficitul bugetului asigurérilor sociale de stat pe termen lung.

! Conform datelor statistice ale CSSPP, www.csspp.ro
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4. Sistemul de pensii administrat privat actual este In concordantd cu interesul
major generat de nevoia de protejare a peste 4,5 milioane de viitori pensionari si este
oportun la momentul actual de dezvoltare a pietei pensiilor private, Legea nr. 411/2004
constituind cadrul de reglementare ce asigurd protejarea intereselor participantilor si ale
beneficiarilor.

Activul personal al participantului face parte din patrimoniul acestuia si
poate fi mostenit, iar intoarcerea la pilonul I prejudiciazi participantul de un drept de
proprietate dobandit, intrucét contributia de asiguriri sociale de stat nu are caracter
patrimonial.

Returnarea activelor nete ale participantilor din sistemul de pensii administrate
privat la bugetul asigurérilor sociale de stat ii_priveazi de un drept de proprietate
dobandit asupra activului personal §i agraveazi pe termen mediu §i lung deficitul
sistemului de pensii de stat, acesta devenind nesustenabil intr-un orizont de timp

previzibil.

5. Asertiunea din Expunerea de motive potrivit cireia ,,Dacd astdzi aceste sume
de bani nu ar mai merge la fondurile de pensii private, toate pensiile din Romdnia ar
putea sd creascd de a doua zi cu 5%, fard nici un efort bugetar suplimentar” este eronati,
Intruct cresterea ar fi pe termen scurt, nefiind sustenabila pe termen lung astfel incét s&
atingd obiectivul de asigurare a veniturilor necesare pentru oamenii varstnici.

Mai mult decit atit, aceastd mésuré Incalcd principiul mentinerii unei balante
corecte ntre persoanele active si pensionari, impovireazi persoanele active, neasigurind
un nivel adecvat al beneficiilor pentru pensionari pe termen mediu §i lung.

III. Concluzii

In considerarea celor mai sus mentionate, si avind in vedere evolutia pozitivd a
pietei de pensii private din Romania aflatd In continui dezvoltare, dorind si asigure o
dinamicd adecvati pentru crearea unej piete competitive, administratorii fondurilor de
pensii adminijstrate privat au reugit si creasci semnificativ valoarea activelor
personale ale participantilor, In ciuda conditiilor economice dificile, prin investitii
‘prudente, in active financiare cu venit garantat, precum titlurile de stat, contribuind la
finantarea deficitului bugetului de stat prin mijloace neinflationiste.

Sustenabilitatea sistemului de pensii de stat pe termen mediu i lung si rezolvarea
deficitului In crestere a acestui sistem sunt strns corelate cu functionarea unui sistem de
pensii administrat privat, care asigurd un raport echilibrat intre siguranta si performanta
investitiilor In beneficiul viitorilor pensionari, oferindu-le acestora stabilitate financiar,
fapt ce va contribui totodati la dezvoltarea gi consolidarea mecanismelor nationale de

securitate sociali.

In concluzie, avind in vedere considerentele mentionate, Comisia de

Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nu sustine adoptarea acestei propuneri

Iegislative.
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